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APRESENTACAO

Esta edicdo abre a série do RADAR ANALITICO do ano de 2026, voltada a assuntos relacionados a desdobramentos
e contextualizacao de propostas de CAMINHOS PARA O BRASIL.

O documento politico-programatico do MDB, lancado em 22 de outubro de 2025, propde e apresenta principios
de gestdo macroecondmica para o Brasil baseados especialmente em:

FATORES INTERNOS: (a) A responsabilidade fiscal e o cumprimento de metas fiscais, que geram o urgente
equilibrio fiscal e a contencdo da divida publica. (b) O controle inflacionario, a partir de politica monetaria e
fiscal responsavel e estrito cumprimento das metas de inflagdo. (c) O cambio livre e flutuante, com reservas
financeiras e um comeércio exterior com superavit e em expansdo. (d) A elevacido do nivel de poupanca publica
e investimento da economia (Formacao Bruta de Capital Fixo), que permita taxas de crescimento econdémico
sustentadas. (e) O ganho permanente de produtividade, com estimulo aos setores mais dinamicos e eficientes
e ao novo empreendedorismo que surge em todo o Brasil; avancos na produtividade do trabalho em razao de
melhora na qualidade da educagao e adocao de tecnologia e inovacgao.

FATOR EXTERNO: (f) A credibilidade externa, reflexo da credibilidade interna, mas também de uma atuacao
coerente e consistente no plano global e internacional, ligada a uma maior proximidade com os melhores
interesses comerciais e econébmicos e uma presenca efetiva nos foros globais.

CAMINHOS PARA O BRASIL — Nosso Pais, Nossa Causa (Causa Mobilizadora 6, pagina 55)

Resultado primario do setor publico brasileiro, com déficit de -R$ 55 bilhdes em 2025 (0,43% do PIB) apresenta
terceiro ano com déficit consecutivo, ainda que mais brando, porém, com alto crescimento da relacao divida do
setor publico/PIB.

Resultado Primario do Setor Publico % do PIB
1,3%

O resultado do setor publico, divulgado oficialmente em 28

0,7% de janeiro, € a soma do resultado do governo central (-R$ 58,7
- . L e bilhdes), das estatais (-R$ 5,8 bilhdes), acrescido do superavit
l “0A4%  -04% dos governos estaduais e municipais (+R$ 9,5 bilhdes). O
-2,3% meétodo oficial de calculo do resultado fiscal brasileiro exclui

as despesas com servicos da divida. O déficit ocorre mesmo
com o nivel recorde de carga tributaria, estabelecido a partir
de 2024 em 34,12%.
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Divida Publica Liquida como % do PIB Evolucao

O aumento da despesa com juros da divida (R$ 1 trilhdo/
ano) e aumento da relacao divida publica liquida/PIB em 65,3
quase 4 pontos percentuais (atingindo 65,3% do PIB) € o
sinal mais preocupante das contas publicas do Brasil, e

sinalizam para a pouca possibilidade, no curto prazo, de

mudancas na politica de juros sem reformas estruturais,
reforma tributaria implantada, evolucdes na regulacao do

orcamento e melhoria do resultado fiscal.
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Destaques

DEBATE PUBLICO E CONGRESSO NACIONAL

E paradoxal a conjungdo de ano eleitoral com uma pauta de revisdo de gastos diante dos resultados fiscais de
2025. Além dessa situacgao, apresenta-se no Congresso Nacional em 2026 a repercussao da aplicacdo das primeiras
mudancas geradas pela Reforma Tributaria. Um outro fator de monitoramento em 2026 serdao as contas externas
do Brasil, com déficit nas transacdes correntes de -R$ 68,8 bilhdes em 2025, mesmo com superavit comercial
de R$ 60 bilhdes.

UM OLHAR PARA AS ELEICOES

Abrem-se possibilidades para explorar o tema da
responsabilidade fiscal enquanto politica de governo e
de Estado no debate eleitoral, tanto no ambito federal
quanto no ambito estadual, ao ser tratado de forma
didatica no sentido de garantir os servicos publicos e
possibilitar investimentos, realizando o paralelo com a
responsabilidade na economia doméstica das familias
brasileiras e a situacao de credito e inadimpléncia.

Pensata

O modelo de juros altos necessario para conter a inflacao
diante de déficits acumulados e 0 aumento constante dessa
relacao divida/PIB limita sistematicamente a capacidade de
investimento do Brasil

A politica de juros altos do BACEN
cumpriu seu objetivo de controlar
e debelar a inflagdo, com o indice
de 4,26% obtido no IPCA no ultimo
més de dezembro, mantendo-se
dentro da margem de extrapolacao
da meta de inflacao de 3,0%,
com limite de 1,5% - primeira
performance abaixo do limite da
meta desde 2023. A manutengao de
taxas de juros reais altas, mesmo
que venham a sofrer reducdes
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pontuais, €, por outro lado, um
dos fatores que se soma a risco-
pais, a seguranca juridica e fatores
regulatorios como causas da taxa
de investimentos na economia
brasileira manter-se em patamar
entre 17 e 19%. Com essa taxa de
investimentos, a economia tem
apresentado crescimento de baixo
a moderado, no patamar entre 2 e
3%, com viés de desaceleragao no
proximo ano.
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